Rapport annuel des cing premiers
brokers et cing premiers lieux
d’exécution Année 2022

publié le 30/04/2023

Natixis TradEx Solutions

Le présent document est élaboré en application de I'article 65(6) du reglement délégué (UE)
2017/565 et de I'article 27 (6) de la Directive 2014/65/EU concernant les marchés d’instruments
financiers (MIFID II). Il fournit des informations relatives aux :

- 5 premiers brokers par catégorie d’instruments financiers en terme de volumes de
transactions de I'année 2022 et des informations synthétiques sur la qualité d’exécution
obtenue pour l'activité de Réception et Transmission d’Ordres (RTO) de Natixis Tradex
Solutions ci-aprés dénommé NTEX ; et aux

- 5 premiers lieux d’exécution par catégorie d’instruments financiers en terme de volumes de
transactions de I'année 2022 et des informations synthétiques sur la qualité d’exécution
obtenue pour les ordres exécutés par Natixis Tradex Solutions ci-aprés dénommé NTEX.

NTEX propose ses services uniquement a une clientéle professionnelle, ce classement n’est
donc réalisé que pour cette catégorie de clientéle.
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INTRODUCTION

NTEX propose une prestation d’intermédiation, en toute indépendance et dans I'intérét exclusif de ses
clients. Dans le cadre de son activité d’intermédiation, NTEX répond aux obligations de meilleure
sélection et de meilleure exécution des ordres, issues de la réglementation en vigueur et de sa
politique de sélection et d’exécution des ordres, disponible sur le site internet suivant :
https://www.tradex-solutions.natixis.com/fr/informations-reglementaires

Ces obligations consistent a prendre toutes les mesures possibles permettant la meilleure sélection et
la meilleure exécution d’un ordre donné par un client selon les différents critéres et facteurs détaillés
dans la politique.

Cette politique s’appuie sur :
= Un processus de sélection des lieux d’exécution ;
= Un processus normé de sélection des intermédiaires ;
= Un processus de surveillance de I'organisation en place.

Dans le cadre de son activité de RTO, NTEX transmet les ordres qu’elle recoit de ses clients a des
intermédiaires pour exécution. Dans ce cas, NTEX a une obligation de meilleure sélection aupres d’une
sélection d’intermédiaires utilisés.

Afin d’obtenir le meilleur résultat possible lors de la transmission de ces ordres, NTEX a mis en place
un dispositif d’évaluation et de sélection des intermédiaires.

Dans le cadre de son activité d’exécution d’ordres, NTEX exécute directement les ordres de ses clients
sur les plateformes de négociation en multilatéral ou en bilatéral ou pour son propre compte pour les
Opérations de Financement sur Titres.

Dans ce cas, NTEX a une obligation de meilleure exécution aupres d’une sélection d’intermédiaires
autorisés.

Les négociateurs NTEX transmettent ou exécutent ces ordres sur les différents lieux d’échanges
suivants :

* les marchés réglementés,

* les systemes multilatéraux de négociation,

* les systemes organisés de négociation.

Les ordres peuvent également étre transmis ou exécutés avec des internalisateurs systématiques, des
teneurs de marché ou autres fournisseurs de liquidité ou de gré a gré.

NTEX intervient également en exécution pour compte propre ou en agent pour les Opérations de
Financement sur Titres (OFT) de ses clients.

Afin de respecter ses obligations légales et réglementaires d'exécution au mieux, NTEX applique des
criteres d’exécution spécifiques et n'utilise pas les mémes plateformes d'exécution pour les OFT que
pour les autres transactions. En effet, en raison de la nature spécifique des OFT, il est nécessaire de les
distinguer des autres tableaux concernant les cing premieres plateformes d’exécution.
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CLASSEMENT DES 5 PREMIERS BROKERS

| Eléments quantitatifs

NTEX réceptionne et transmet les ordres de ses clients sans instruction spécifique sur le sens agressif
ou passif de I'ordre (cf. définition article 2 du Réglement délégué (UE) 2017/576 de la Commission du
8 juin 2016). Cette information est non applicable pour I'’ensemble des catégories d’actifs.

Les tableaux par catégories d’actifs, prévus par le RTS 28, non présentés parmi les classements ci-
dessous correspondent a des instruments financiers non traités par NTEX en 2022.

Les actions et instruments assimilés qui ne sont pas dans le classement de I'ESMA sur les régimes de
pas de cotations ne font pas partie des tableaux « Actions et instruments assimilés » mais sont
rassemblés dans le tableau « Autres instruments ».

Toutes les données chiffrées ont été établies en euros. Lorsque I’exécution ou la transmission d’ordres
de clients n’a pas été réalisée en euros, une conversion a été effectuée en euros sur la base du taux de
change au comptant en vigueur applicable.

oa 7

a) Cing premiers brokers -Actions et instruments assimilés en fonction de la liquidité
Pour la catégorie actions et instruments assimilés, les ordres sont transmis aux intermédiaires selon
les critéres principaux de prix, de co(t et de taille de I'ordre, indépendamment du critere de liquidité

(pas de cotation) de I'instrument.

Niveaux pas de cotation/liquidité 1 et 2 (de 0 a 79 transactions par jour)

Categorie d'instruments (a) Actions et instruments assimilés— actions & certificats reprasentatifs

Indiguer si <1 ordre exécuts en moyenne

- s N
par jour ouvrable de I"année précédente

Cing premigres plates-formes
d'exécution classées par velumes de
négociation (ordre décroizssant)

Froportion du volume
d'ordres exécutés en
pourcentage du velume
total dans cette

Proportion du nombre
d'ordres exécutés en
pourcentage du nembre
total dans cette

Pourcentage d'ordres
passifs

Pourcentage d'ordres
agressifs

Pourcentage d'ordres
dirigas

(LEI: O2ZRNEBIBXPSROTDEPUS1)

catdgorie catdégorie
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EURDFE A5 15 48% 22 84% Non applicable Non applicable 0,005
(LEl: 6TICK1B7ETUTXKPS2EYD4)
BOFASECURITIES EUROPE SA
13.14% 172.93% Non applicable Non applicable 0.00%
[LEI: S49300FHOWIAPEHTIQT7)
BARCLAYS BANK IRELAND PUBLIC LIMITED
COMPANY 9.31% 7.592% MNon applicable MNon applicable 0.00%
LEI: 2GSBKICZCBESPRIHIWS1)
MORGAN STAN ROP
DRGAN S LEVEUROPESE 8.22% 9.70% MNon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: S493D0SEFHWPTGIWYYOE)
SOCIETE GENERALE _ _ ) ) .
6.48% £.48% Non applicakle Non applicable 0.00%
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Niveaux pas de cotation/liquidité 3 et 4 (de 80 a 1999 transactions par jour)

Categorie d'instruments

[a) Actions etinstruments assimilés— actions & certificats représentatifs

Indiquer 5i <1 ordre exécuté en moyanne
par jour ouvrable de 'année précédente

N

Cing premigres plates-formes
d"exécution classées parvolumes de
négociation (ordre décroissant)

Froportion du volume
d'ordres exécutés an
pourcentage duveluma
total dans cette

Proportion du nombre
d'ordres exécutés en
pourcentage du nombra
total dans cette

Fourcentage d'ordres
passifs

Pourcentage d'ordres
agressifs

Pourcentage d'ordres
dirigés

CITIGROUF GLOBAL MARKETS EUROPE AG

(LEI: 54930056FHWPTGIWYYDS)

23.36% 25.23% Mon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 6TICK1BZEFUTKPS28Y04) i i
BOFA SECURITIES EUROPESA

15.28% 13.05% N licabl N licabl 0.00%
(LEI: 543300FHOWIAPEHTIOZ?) on Bpplicatie on applicatie
BARCLAYS BANK IRELAND PUBLIC LIMITED
COMPANY 7.69% 8.21% Hon applicable Non applicable 0,005
(LEI: 2G5BKICZCBESPRIHIWIL)
Geldman Sachs E SE

ONATIN JRChE ELNOPE 7.34% 5.40% Non applicable Non apglicable 0.00%

(LEI: 391200VWGOWIQVX03725)
MORGAN STANLEY EUROPE SE - ]

7.13% 9.36% MNon applicable Non applicable 0,005

Niveaux pas de cotation/liquidité 5 et 6 (plus de 2000 transactions par jour)

Categerie d’instruments

(a) Actions et instruments assimilés— actions & certificats représentatifs

par jour ouvrable de I'année précédente

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne

Cirg pramibras plaesformes Proportion t_in w:ltlume Proportion +I:Iu m:.:.rnhre
. dordras exécutés an dordras exdcutés an Pourcantaga d'ordraz (Pourcantagedfondrez |Pour
d'exécution claszées par volumes de . 4 . . 4 . i - i ® dirizd
némiitiﬂﬂ [umredicruissanti pourcentage du volume |pourcentage du nombre |passiis agressis irnges
total dans cette total dans cetre
BOFASECURITIES EUROPE SA
113 ol n icabl n applicabl \
(LEI: S45300FHOW I APEHTIOTT) 10.11% 8.765% Nen applicable Non applicable 0.005%
L e S, . Lo " P e
213800EECSSPRUCEUPES e 1.31% hon applicabie Hon appiicabie 0.00%
I NI
SOCIETE GENERALE 9.40% 10.43% Mon applicable Non applicable 0.00%
{LEl: O2RNESIBXP4ROTDEPU41)
MORGAN STAN ROP
CRGAN STANLEY EURCPE 52 9.23% 4.36% Mon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: S4930056FHWPTEIWYYDE)
y 8.55% 17.10% i licabl N licabl 0.00%
(LEI: S69500UFT652A30KU27) ' ' on =pplicsnie on Sppiicabie :
b) Cing premiers brokers — Autres instruments
Catégorie d'instruments (m) Autres instrument
Indiguer si €1 ordre exécuté en movenne "
par jour cuvrable de I'année précédente
. . Proportion duvolume | Proportion du nombre
Cing premieres plates-formes Pe .. Fe _— " .
e . d'ordres executés en d'ordres exdcutas en Pourcentage d'ordres  |Pourcentage d'ordres  |Fourcentage d'ordres
d’exécution classées par valumes de Svol caned b " s diried
ndgociation fordre décroissant) pourcentage du velume |pourcentage du nombre (passifs Sgressr iIfiges
total dans cette total dans cette
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG ,
28.38% 31.29% Nen applicable Non applicable 0.00%
[LEI: STICK1BTETUTKPS28Y04) PEl pEl
BOFASECURITIES EUROPE 34 17.31% 12.94% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 545300FHOWJAPEHTIQTT)
MORGAN STANLEY EUROPESE
13.77% 14.34% Mon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: S4930056FHWPTGIWYYOE)
Goldman Sachs Europe 5E ~ .
11.24% 10.145% Mon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 351200VWGOWJQVX03725) PP PP
HSBC CONTINENTAL EURDFE 2.66% 297 N ticabl " licabi o
LEI: FOHUI1NY1AZMIMDELPET) : - on applicable on applicatle 0o
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Le tableau ci-dessus relatif aux « Autres instruments » concerne les transactions portant sur les actions
et instruments assimilés qui ne sont pas dans le classement de 'ESMA sur les régimes de pas de

cotations.

Les ordres sont transmis aux intermédiaires selon les critéres principaux de prix, colt et taille de
I'ordre, indépendamment du critere de liquidité (pas de cotation) de I'instrument.

c) Cing premiers brokers — Dérivés sur actions

Catégorie d'instrumeants

Dérivés sur actions

Indiquer 5i <1 ordre exécuteé &n moyenne
par jour suwrable de I'année précédente

N

- _ § _ . Froportion du volume Propartion du nombre
Cing premigres piates-formes & exécution L L
B B . d'ordres exécutés en d'ardres exécutés en Pourcentage d’'ordres Pourcentage d'ordres Fourcentage d'ordres
classées parvolumes de négociation ) ) .
. . pourcentage du velume pourcentage du nombre passifs agressifs dirigés
|ordre décroissant) . L,
total dans cette catégorie | total dans cette categorie
SOCI 3 R4
ETE GENERALE . 20.97% 43.71% Non applicable Mon applicable 0.00%
[LE): O2RMEBIBXP4ROTDEPULL)
BARCLAYS BANK IRELAND PUBLIC LIMITED
COMPANY 7.08% 10.23% Non applicable Mon applicable 0.00%
[LEl: 2G5BKIC2CBEIPRIHIW31)
BOFA SECURITIES EUROPESA
265 BT li I I 1] . D0
[LEL: S48300FHOWIAPERTIRT) 16.26% 12.49% Non apglicable Nen applicabla 0.00%
Motgan Stanley Europs SE 12.16% 7.45% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 54830056FHWPTGIWYYOR) . ' renaee e '
Goldman Sachs Europe SE - - : i [
[LEI: 251 200VWEOWIQVHO3T2E] 11.98% 11.97% Non applicable MHon applicable 0.00%

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont transmis aux intermédiaires autorisés selon les critéeres
principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre. Il s’agit principalement des futures
sur indices et options sur indices.

d) Cing premiers brokers — Produits indiciels cotés

Catégorie d'instruments

Produits indiciels cotas

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par

jour ouvrable de I"année précédente N
Pri ion lurm Pr ion du nombr
Cing premiéres plates-formes d'exécution eparti d.u m, ume oparti "".u o_ bre
. L d'ordres executes en d'ordras executes en Pourcentage d'ordres Pourcentage d'ordres Pourcentage d'ordres
classées parwvolumes de negociation (ordre i . o
décroissant] pourcentage duvolume | pourcentage du nombre passifs agressifs dirigés
total dans cette catégorie | total dans cette categorie

MATIXIS

74.34% 25.18% Nen applicable Nen applicable 0.00%
[LEI: KX1WKASMPDAY2NCUIZE3) ! ‘ Pel Pl
FLOW TRADERS BV, -

8.96% 2.00% Nen applicable Nenapplicable 0.00%
(LEI: 549300CLIISXDH12XVS1) PRl a
TRADITION SECURITIES AND FUTURES .

5.96% 2.43% Non applicable Nen applicable 0.00%
(LEJ: 969500ULCOY1IGOAS0T2) F
SOCIETE GEMERALE

£.86% 7.58% Nen applicable Nen applicable 0.00%
(LEI: O2ANEBIBXPAROTDEPUA1) ! PP Pt
KEPLER CHEVREUX 1.40% 2 72% N ticab! N | | 0.00%
[LEI: 9635005 EQZGENBIRIDES" o == e Appcaie an applicatle '

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont transmis aux intermédiaires selon les critéres principaux
de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre.
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NTEX agit soit en RTO, soit en exécution pour compte de tiers lorsqu’elle exécute des ordres pour cette
catégorie d’actifs sur le MTF Tradeweb, qui est une plateforme qui permet de faire des appels d’offres
électroniques (cf. point CLASSEMENT DES 5 PREMIERS LIEUX D’EXECUTION / | Eléments quantitatifs /
b) Cing premiers lieux d’exécution — Produits indiciels cotés).

A noter : en 2022, pour cette classe d’actifs, les ordres traités en RTO et en exécution pour compte de
tiers ont été, au total, exécutés a 60.75% en volume sur le MTF Tradeweb.

e) Cing premiers brokers — Dérivés sur taux d’intéréts

Carégorie dinstruments Derives sur Taux d'intérét
Indiquer si 1 ordre exécuté en moyenne par jour N
cuvrable de Fannée précédente
. P Proportion du volume Proportion du nombre
Cing premigres plates-formes d'exécution X N § _—

R L d'ordres exécutés en d'ordres axécutés en Pourcentage Pourcentage Fourcentage
classies par volumes de négociation (ordre , . . :
décroissant] pourcentage duvolume | pourcentage dunombre d’ordres passifs d'ordres agressifs d'ordres diriges

1 14 - -

’ total dans cette catégorie|total dans cette catégorie
AUREL BGC
35.68% 34.37% Non applicable Nen applicable 0.00%
(LEI: SRITDGZG4559ESIVLD21) B B
TRADITION SECURITIES AND FUTURES
- 29.18% 30.26% Maon applicable Nen applicable 0.00%
(LEI: 989500ULCOVIIGOASOT2)
BNF PARIBAS 54
. 12.63% 9.24% Mon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: ROMUWSFPUEBMPROBKSPE3)
HPCSA . 5 i i 5
. 7.66% 11.49% Mon applicable Mon applicable 0.00%
(LEl: 269500AMLHB2 1RACL1GS)
GFISECLIRITIES LIMITED i i ) ] i
(LEI: GUNTICAS1CTIHNBGI352) 6.30% 7.16% Mon applicable Mon applicable 0.00%

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont transmis aux intermédiaires autorisés selon les critéres
principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre. Il s’agit principalement des futures
sur obligations.

f) Cinq premiers brokers — Dérivés sur devises

S SN IES LIV EW ‘

8.94% 4.51% N licabl N licabl 0.00%
{LEI: GUNTICAB1CTIHNBGI3S2) l - | onapplcaie ‘ on spplicatie l -

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont transmis aux intermédiaires autorisés selon les critéres
principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre. Il s’agit principalement des futures
sur devises.
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Il Eléments qualitatifs

a) Importance relative accordée au prix, aux codts, a la rapidité, a la probabilité de
I’exécution, a la taille de I'ordre et a la nature de I'ordre

Les facteurs et critéres d’exécution pris en compte pour déterminer les modalités de transmission des
ordres des clients sont définis dans la politique de sélection et d’exécution des ordres de NTEX,
disponible sur le site internet suivant :
https://www.tradex-solutions.natixis.com/fr/informations-reglementaires

b) Description des liens, conflits d’intéréts et participations communes avec un ou plusieurs
brokers utilisés pour exécuter les ordres

La liste des principaux intermédiaires utilisés par NTEX est communiquée a ses clients (notamment via
sa politique de de sélection et d’exécution des ordres) qui ont la possibilité de demander une sélection
plus restreinte dans cette liste.

En 2022, NTEX entretient des liens capitalistiques avec ses intermédiaires du groupe BPCE, dont NTEX
fait partie.

c) Accord particulier conclu avec des brokers concernant les paiements effectués ou regus,
rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus

NTEX n’a aucun accord avec les brokers pour la réception d’avantage pécuniaire ou non pécuniaire.
Par ailleurs NTEX ne recoit aucune rémunération ni aucune incitation pécuniaire ou non pécuniaire
majeure des brokers.

NTEX ne se rémunére sur son activité d’intermédiation qu’au travers des commissions facturées a ses
clients.

d) Facteurs ayant conduit a modifier la liste des intermédiaires mentionnée dans la politique
de sélection et d’exécution des ordres de I’entreprise

NTEX procede a une veille réguliere du marché, aussi bien concernant la qualité des intermédiaires
gue les nouvelles offres technologiques.

En 2022, NTEX a donc fait évoluer sa liste des intermédiaires pour tenir compte des possibilités de
services offerts par de nouveaux acteurs, de son évaluation des intermédiaires et des besoins de ses
clients sur certaines classes d’actifs mais n’a pas utilisé de rapports RTS 27 d’intermédiaires dans le
cadre de son processus de sélection.

e) Maniére dont I’exécution des ordres varie selon la catégorie de clients

La qualité et les criteres de sélection des brokers ne sont pas déclinés par type de clientele car NTEX
ne propose ses services qu’a des clients professionnels. Par catégorie d’actif, elle prend donc en
considération les mémes critéres pour obtenir le meilleur résultat possible pour I'ensemble de ses
clients.
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f) Critéres privilégiés par rapport au prix et aux colits immédiats lors de transmission pour
exécution des ordres des clients de détail

Non applicable compte tenu de la structure de clientele de NTEX, a I'exception des contraintes

imposées par son client.
g) Suivi de la politique de sélection et d’exécution des ordres

NTEX contrble et évalue régulierement I'efficacité de sa politique de sélection et d’exécution des
ordres afin d’en corriger, le cas échéant, les potentielles défaillances constatées. Cette politique
integre I’évaluation de la qualité de I'exécution de ses intermédiaires.

NTEX a mis en place un dispositif de sélection, d’évaluation et de suivi des intermédiaires basé sur les
trois principaux points suivants :

= La mise en place et mise a jour de critéres d’évaluation des intermédiaires sur la
partie exécution des ordres ;

= La mise en place de suivi de la qualité d’exécution par intermédiaire : via I'outil
d’analyse Transaction Cost Analysis, mais également via des outils développés en
interne ;

= L’évaluation périodique des intermédiaires dans le cadre du Comité des
intermédiaires.

Ces analyses couplées aux contréles de second niveau, ont permis de confirmer que sur la période
écoulée, NTEX avait répondu a ses obligations de meilleure sélection.

Ces analyses sont utilisées par les négociateurs qui ajustent, en tant que de besoin leur canaux
d’exécution pour toujours servir au mieux lI'intérét des clients de NTEX.
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CLASSEMENT DES 5 PREMIERS LIEUX D’EXECUTION

| Eléments quantitatifs

NTEX exécute les ordres de ses clients sans instruction spécifique sur le sens agressif ou passif de
I'ordre (cf. définition article 2 du Réglement délégué (UE) 2017/576 de la Commission du 8 juin 2016).
Cette information est non applicable pour I'ensemble des catégories d’actifs.

Les tableaux par catégories d’actifs, prévus par le RTS 28, non présentés parmi les classements ci-
dessous correspondent a des instruments financiers non traités par NTEX en 2022.

Toutes les données chiffrées ont été établies en Euros. Lorsque I’exécution ou la transmission d’ordres
de clients n’a pas été réalisée en Euros, une conversion a été effectuée en euros sur la base du taux de
change au comptant en vigueur applicable.

a) Cing premiers lieux d’exécution — Instruments de dette

Catégorie d'instruments Instruments de dette

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne par

. L. N
jour ouvrable de I'annee precedenta

Proportion du valume Proportion du nombre d'ordres
d'ordres exécutés an exécutés en pourcentage du Pourcentage d'ordres |Pourcentage Pourcentage
pourcentage du volume total |nombre total dans cette passifs d'ordres agressifs |d'ordres dirigés

Cing premiares plates-formes d'exécution

claszées parvolumes de négociation (ordre
décroissant)

dans catrs catéraris

LA BANQUE POSTALE

o 13.92% 0.91% Mon applicable Non applicable 0,005
[LEI: $E85006EUSXAAIRCPATE)

TRADEWER EURCPELTD

. 7.545% 21.44% Mon applicable Non applicable 0.005%
{MIC: TREU)

BLODMBERG-TEOX
7.53% 18.26% Mon applicable Non applicable 0.005%
{MIC BTFE)

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND
INVESTMENT BAMK 6.745% 1.60% Mon applicable Non applicable 0.005%
[LEI: IVUVTVOFKUDQSI214208)

EAFIETE S ELER L E
LI B SENERALE

6.08% 1.62% Mon applicable Non applicable 0.005%

[LEI: O2RNESIBXP4ROTDERPUS1)

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont exécutés avec les intermédiaires selon les critéeres
principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre.

En 2022, 7.54% des ordres en volume sont exécutés sur le MTF Tradeweb et 7.53% des ordres en
volume sont exécutés sur le MTF Bloomberg-Tsox qui sont des plateformes qui permettent de faire
des d’appels d’offres électroniques.
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Transparisation du MTF TRADEWEB EUROPE LTD

ENF PARIEAS 54 7.94% 5.94% N licabl N licabl 0.00% |
[LEI : ROMUNYSFPUBMPROBKSPE3) B = o Bpplicabie o applicaie o
Transparisation du MTF BLOOMBERG-TSOX
J.F. MORGAN AG 7.99% 7.24% N licabl N licabl 0.00%
(LEI: 545300ZK53CNGEEIGA2S) o ST anApplicaie o appanie A
b) Cinq premiers lieux d’exécution — Produits indiciels cotés
0.00%

I[MIC:TRELI]

| 100.00% | 100.00% | Mot applicable | Mot applicable |

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont exécutés avec les intermédiaires selon les critéeres

principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre.

NTEX agit soit en RTO, soit en exécution pour compte de tiers lorsqu’elle exécute des ordres pour cette
catégorie d’actifs sur le MTF Tradeweb, qui est une plateforme qui permet de faire des d’appels
d’offres électroniques (cf. point CLASSEMENT DES 5 BROKERS / | Eléments quantitatifs / d) Cing

premiers lieux d’exécution — Produits indiciels cotés).
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A noter : en 2022, pour cette classe d’actifs, les ordres traités en RTO et en exécution pour compte de
tiers ont été, au total, exécutés a 60.75% en volume sur le MTF Tradeweb.

Transparisation pour la venue TRADEWEB EUROPE LTD

|[lEI: 9695005E0ZGOXEIRIDEA"

| 4.68%

| £.03%

| MNon applicable

| Non applicable

0.00%

c) Cing premiers lieux d’exécution — Dérivés sur taux d’intérét

Catégorie d'instruments

Dérivés sur Taux diintérét

Indiquer si<1 ordre exdécutd an
moyenne par jour cuwrable de
I'année precedents

Cing premieres platesformeas
d'exécution classées parvolumes
de négociation (ordre

Proportion du velume
d'ordres exécutés en
pourcentage duvelume

Proportion du nombre
d'ordres exéoutés en
pourcentage du nombre

Pourcentage d'ordres
passifs

Pourcentage d'ordres
agressifs

Pourcentage d'ordres
dirigés

[LEI: 2ZCNRREUKB30BTEK2170)

décroissant) total dans cette catégorie |total dans cette categorie
NATIZIS ) 43.78% 44.28% Non applicable Non applicable 0.00%
[LEl: KXIWK4EMPDAYZNCUIZET)
CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND
INVESTMENT BANK 21.45% 22.61% Non applicable Mon applicable 0,005
[LEl: IVUNTVOFKUOQSI214208)
ENP PARIBAS 84 N i )
(LEI: ROMUWSEFUSMPROBKSFa3) 11.76% 12.50% Non applicable MNon applicable 0.00%
JF. MORGAN AG

7.78% 5.20% Non applicable Mon applicable 0.00%
[LEl: 545300ZK53CNGEEIGA2S)
UNICREDIT BANK AG MUNICH .

7.05% 7.64% Kon applicable Non applicable 0.00%

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont exécutés avec les intermédiaires autorisés (contrats ISDA
ou FBF de nos clients) selon les critéres principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre.
Il s’agit principalement des swaps (IRS) et des asset swaps de taux.
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d) Cing premiers lieux d’exécution — Dérivés de crédit

Catégorie d'instruments

Dérives de cradit

Indicuersi <loidie s

RUIGUET 31 <1 OT0TE §Xecul

de I'année précédents

N

Cing premiares plates-formes d"exécution classées par
volumes de négociation ordre decroissant)

Proportion du velume
d'ordres exécutés en
pourcentage du volume
total dans cette

Froportion du nombre
d'ordres exécutés en
peurcentage du nombre
total dans cette

Fourcenta ge d'ordres
passifs

Pourcenta ged'ordres
agressifs

Pour centage d'ordres
diriges

(LEI: BIBZUG)7IFLH3EBIE34E)

catégorie catégorie
T N ROPELT
RADEV ESIEU OPELTD 81.02% 96.58% Neon applicable Nen applicable 0.00%
(MIC: TREU)
J.P. MORGAN Al
oRG & 12.465% 1.75% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 5493002k 53CNGEEIGA23)
BNP PARIBAS SA 4.14% 0.70% MNon applicable Non applicable 0.00%
(LEI: ROMUWSFPUSMPROBKSP23)
BOFASECURITIES EURDPE SA
. 1.95% 0.35% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: S49300FHOWJAPEHTIQFT)
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
0.27% 0.26% Mon applicable Non applicable 0.00%

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont exécutés avec les intermédiaires autorisés (contrats ISDA
ou FBF de nos clients) selon les critéres principaux de prix, de rapidité d’exécution et de taille de I'ordre.

Il s’agit principalement des CDS.

En 2022, 81.02% des ordres en volume sont exécutés sur le MTF Tradeweb qui est une plateforme qui
permet de faire des d’appels d’offres électroniques et permet d’atteindre une plus grande rapidité

d’exécution.

Transparisation du MTF TRADEWEB EUROPE LTD

lCakéngied'irrstlumenls

Dérivés de crédit

T

(LEI: D2RNEBIBXPAROTDEPUSL)

[ERS——.

2.23%

2.63%

Neon applicable

Nen applicable

0.00%
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e) Cing premiers lieux d’exécution — Dérivés sur devises

Categorie d'instruments

Dérives sur devises

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour

a .. N
cuvrable de I'année précédente
Cing premieres platesformes d'exécution Propartion ‘_1“ V\ollum! Propartion Iﬂu n?mbr!

. . d'ordres exécutés an d'ordras exécutés an Pourcentage Pourcentage Pourcentage
classées par volumes de négociation (ordre ~ . Co.
décroissant) pourcentage du volume pourcentage du nombre |d'ordres passifs |d'ordres agressifs |d'ordres diriges

rotal dans cette catégorie |total dans cette catégorie

FALL

E5.07% BE.79% Non applicable | Nonapplicable 0.00%
(MIC: FXRQY Fel Fell
NATIXIS

12.05% 0.22% Non applicabl N licabl 0.00%
(LEI: KX1WK4BMPD4Y2NCUIZE3) onapplicanle | Monepplicsble
BIDFXSYSTEMSLTD 9.83% 12.53% Mon applicable | Non applicable 0.00%
[LE); 9845004D9ASCTT7CE728)

| GENI A

SOCIETE GENERALE S T.48% 0.17% Mon applicable | Non applicable 0.00%
[LEI: O2RNESIBXPAROTDEPU41)
CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT
BANK 3.34% 0.18% MNon applicable | Non applicable 0.00%
[LEI: IVUVTVOFKUOQSI21A208)

Pour cette catégorie d’actifs, les ordres sont exécutés avec les intermédiaires autorisés (contrats ISDA
ou FBF de nos clients) selon le critére principal de prix, puis de rapidité d’exécution, de taille et de
nature de 'ordre et de probabilité d’exécution. Il s’agit principalement du change comptant, a terme

et de swap de change.

En 2022, 65.07% des ordres en volume sont exécutés sur le MTF FXALL et 9.83% des ordres en volume
sont exécutés sur le MTF BIDFX qui sont des plateformes qui permettent de faire des d’appels d’offres
électroniques et permettent d’atteindre une plus grande rapidité d’exécution.

Transparisation du MTF FX ALL

Catégorie d'instruments

Dérivés sur devises

Indiquer si <1 ordre axécuté en mayenne par jour

. . . N
ouvrable de I'annee precedente
. 2 . P iond | P iond b
Cing premieres plates-formes d'exacution foportion . v w_l ume roportion . N m?m e
. L d'ordres exécutes &n d'ordres ex@écutés en Pourcentage Pourcentage Pourcentage
classees parvolumes de négociation [ordre . . . . M
décroissant) pourcentage du volume pourcentage du nombre d’ordres passifs |d'ordres agressufs d’ordres diriges
total dans cette catégorie |total dans cette catégorie
SOCIETE GENERALE
25.54% 33.76% Mon applicable | Non applicable 0.00%
[LEI: O2RNESIBXP4ROTDEPU4L)
NATIXIS
17.20% 7.41% Mon applicable | MNon applicable 0.00%
[LEL; KX1WK4BMPD4YZNCUIZE3)
CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT
BANK 15.96% 13.78% Mon applicable | MNon applicable 0.00%
[LEI: IVUVTVOFKUOQSI21A208)
F RIT1 ROP
BOFASECURITIES EURCFE SA ) 13.16% 22.20% Mon applicable | Non applicable 0.00%
|LEI: 549300FHOWJAPEHTIQTT)
J.P. Morgan AG
7.24% | M li 1| N licabl L
(LEI: 549300ZK53CNGEEIGA2S) 2 5.10% on applicable | Non applicable 0.00%
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Transparisation du MTF BIDFX

Carégorie dinstrumeants

Dérivés sur devises

Indiquer si <1 ordre axécuté en moyenna par jour

. .. N
cuvrable de 'année précédente
Cing premigres plates-formes d’exécution Proportion |.iu -.lc?lume Praportion ‘_m n:.:rnl:lre
# - . d'ordres exécutes en d'ordres exécutes en Pourcentage Pourcentage Fourcentage
classées par volumes de négociation (ordre ., . . . , -
décroissant) pourcentage duvolume  |pourcentage dunombre |d'ordres passifs (d'ordres agressifs |d'ordres diriges
total dans cette catégorie |total dans cette catégorie

SOCIETE GENERALE

. 32.03% 30.47% Non applicable | Nonapplicable 0.00%
[LEI: O2RNEBIBXP4ROTDEPU4L)
CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT
BANK 28.05% 26.10% Non applicable | Nonapplicable 0.00%
[LEI: 1VUVZVOFKUOQS)214208)
BNP PARIBAS SA 15345 19.78% MNon applicable | Nonapplicable 0.00%
[LE); ROMUWSFPUBMPROBKSPE3)

TIX
NATIXIS : 17.28% 15.72% Mon applicable | Nonapplicable 0.00%
[LEL: KX1WESEMPD4YZNCUIZES)
HSBC CONTINENTAL EUROPE
3.05% 7.39% M licabl M licabl 0.00%

(LEI: FOHUILNYLAZMIMDELPET) - onapplicable | onapplicatie

f) Opérations de Financement sur Titres

NTEX intervient également en exécution pour compte propre ou en agent pour des Opérations de
Financement sur Titres (OFT) de ses clients. Les OFT peuvent étre soit utilisées comme source
d’optimisation de rentabilité d’'un portefeuille, soit utilisées comme source de financement
moyennant I'engagement de I'emprunteur de restituer des titres équivalents a une date future selon
des modalités convenues bilatéralement par les parties préalablement a I'exécution.

Catégorie d'instruments

Opérations de financement sur titras

Indiguer 5i <1 ordre exécuté en moyenne par

jour ouvrable de I'année precédente N
Cing premigres plates-formes &"exécution Proportion du volume d'ordres Propertion du nombre d'ordres ,
. . N L Pourcentage d'ordres | Pourcentage d'ordres Pourcentage
claszées par volumes de négociation [ordre executés en pourcentage du exécutés en pourcentage du nombre K . o,
. . .. passifs agressifs d'ordres diriges
décroissant) volume total dans cette catégorie total dans cette catégorie
NATIXIS TRADEX SOLUTIONS j i
74.74% 21% Non | | Non | | X
(LEL: 5635 BKZTP2C8380) 5% 91.21% lon applicable on applicable 0.00%
SOCIETE GENERALE 5.21% 0.53% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: O2RNEBIBXPAROTDEPUS1)
NQUE POSTAI
LABANQUE POSTALE 422% 0.51% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 56950066USXAAIRCPATE)
NATIXIS
% 435 i licabl 3
(LE): KX1WK4EMPD4Y2NCUIZE3) 2.31% 0.43% Non applicable Neon applicable 0.00%
HSBC CONTINENTAL EUROPE 227% Lonx N licabl N licabl 0.00%
{LEI: FOHUI1NY1AZMIMDBLFE7) = : on applicalie on applicable 00%

Les intermédiaires sont sélectionnés selon les critéres principaux de prix dans le respect des

contreparties autorisées et sous condition de contractualisation dans le cadre d’'un GMRA ou GMSLA.
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Transparisation NATIXIS TRADEX SOLUTIONS

Catégorie d'instruments Opérations de financement sur titres

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne par .
jour ouvrable de I'année précédente

Cing premiéras plates-formes d'exécution  |Proportion duvelume d'ordres Froportion du nombre d'ordres : .
. N A . Pourcentage d'ordres |Pourcentage d'ordres |Pourcentage
classees par volumes de neégociation [ordre (executes en pourcentage du exécuteés en pourcentage du nombre

. # . i
décroizsant) volume total dans cette catégorie |total dans cette catégorie pasE aprassiiz Fordres diriges
EQU[LEN? 20.67% 28.94% Non applicable Non applicable 0.00%
(MIC EQIE)
BOFASECURITIES EUROPE SA

" . 13.13% 13.07% Non applicable Non applicable 0.00%
(LEI: 549300FHOWIAPEHTIQ?7)
SOCIETE GENERALE 12.74% LR Mon apnlicabla Mon apnlicabla 000K
(LEI: DZRNESIEXPAROTDEPU4L)
BNP PARIBAS SA

11.43% 10.68% Non applicable Non applicable 0.00%

(LEI: ROMUWSFPUSMPROBKSPE3)

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND
INVESTMENT BANK 8.00% 9.34% Neon applicable Neon applicable 0.00%
(LEI: 1VUVZVOFKUOQS)21A208)

NTEX exécute les ordres en compte propre principalement par le MTF EQUILEND, en 2022, 20.67% des
ordres en volume sont exécutés sur le MTF Equilend qui est une plateforme qui permet de faire des
d’appels d’offres électroniques et permet d’atteindre une plus grande rapidité d’exécution.

I Eléments qualitatifs

a) Importance relative accordée au prix, aux codts, a la rapidité, a la probabilité de
I’exécution, a la taille de I'ordre et a la nature de I'ordre

Les facteurs et critéres d’exécution pris en compte pour déterminer les modalités d’exécution des
ordres des clients sont définis dans la politique de sélection et d’exécution des ordres de NTEX,
disponible sur le site internet suivant :
https://www.tradex-solutions.natixis.com/fr/informations-reglementaires

b) Description des liens, conflits d’intéréts et participations communes avec une ou plusieurs
des plateformes ou contreparties utilisées pour exécuter les ordres

La liste des principaux intermédiaires utilisés par NTEX est communiquée a ses clients (notamment via
sa politique de de sélection et d’exécution des ordres) qui ont la possibilité de demander une sélection
plus restreinte dans cette liste.

En 2022, NTEX entretient des liens capitalistiques avec ses intermédiaires du groupe BPCE, dont NTEX
fait partie.

c) Accord particulier conclu avec des plateformes d’exécution ou contreparties concernant les
paiements effectués ou regus, rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus

NTEX n’a aucun accord avec les intermédiaires et plateformes pour la réception d’avantage pécuniaire
ou non pécuniaire. Par ailleurs NTEX ne recoit aucune rémunération ni aucune incitation pécuniaire ou
non pécuniaire majeure des contreparties et plateformes.
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NTEX ne se rémunére sur son activité d’intermédiation qu’au travers des commissions facturées a ses
clients.

d) Facteurs ayant conduit a modifier la liste des intermédiaires mentionnée dans la politique
de sélection et d’exécution des ordres I’entreprise

NTEX procede a une veille réguliere du marché, aussi bien concernant la qualité des intermédiaires
gue les nouvelles offres technologiques.

En 2022, NTEX a donc fait évoluer sa liste des intermédiaires pour tenir compte des possibilités de
services offerts par des nouveaux acteurs, de son évaluation des intermédiaires et des besoins de ses
clients sur certaines classes d’actifs mais n’a pas utilisé de rapports RTS 27 d’intermédiaires dans le
cadre de son processus de sélection.

e) Maniére dont I’exécution des ordres varie selon la catégorie de clients

La qualité et les criteres de sélection et d’exécution des ordres ne sont pas déclinés par type de
clientéle car NTEX ne propose ses services qu’a des clients professionnels. Par catégorie d’actif, elle
prend donc en considération les mémes criteres pour obtenir le meilleur résultat possible pour
I'ensemble de ses clients.

f) Critéres privilégiés par rapport au prix et aux colits immédiats lors de I’exécution des ordres
des clients de détail

Non applicable compte tenu de la structure de clientele de NTEX, a I'exception des contraintes
imposées par son client.

g) Suivi de la politique de sélection et d’exécution des ordres

NTEX controle et évalue régulierement I'efficacité de sa politique de sélection et d’exécution des
ordres afin d’en corriger, le cas échéant, les potentielles défaillances constatées. Cette politique
integre I’évaluation de la qualité de I'exécution de ses intermédiaires.

NTEX a mis en place un dispositif de sélection, d’évaluation et de suivi des intermédiaires basé sur les
trois principaux points suivants :

= La mise en place et mise a jour de critéres d’évaluation des intermédiaires sur la
partie exécution des ordres ;

= La mise en place de suivi de la qualité d’exécution par intermédiaire : via I'outil
d’analyse Transaction Cost Analysis, mais également via des outils développés en
interne ;

= L’évaluation périodique des intermédiaires dans le cadre du Comité des
intermédiaires.
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Ces analyses couplées aux controles de second niveau, ont permis de confirmer que sur la période
écoulée, NTEX avait répondu a ses obligations de meilleure exécution.

Ces analyses sont utilisées par les négociateurs qui ajustent, en tant que de besoin leur canaux
d’exécution pour toujours servir au mieux I'intérét des clients de NTEX.
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